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[French version follows]

This risk disclosure statement does not disclose all of the risks and other significant
considerations associated with trading in derivatives. In light of the variety of risks
involved, you should undertake such transactions only if you understand the nature of
the contracts, the contractual relationships into which you are entering and the extent of
your exposure to risk. Trading in derivatives is not suitable for everyone and often
entails a high level of risk. Trading in derivatives should be made with caution and you
should carefully consider whether such transactions are appropriate for you in light of
your personal and financial circumstances, investment needs and objectives,
investment knowledge, risk profile, investment time horizon, and other relevant
circumstances. You should consult with your own business, legal, tax and account
advisers before engaging into such transactions.

You may lose more than the amount of funds deposited

A characteristic of many derivatives is that you are only required to deposit funds that
correspond to a portion of your total potential obligations and yet your profits or losses
are based on changes in the total value of the derivative. This inherent leverage
characteristic means that losses incurred can greatly exceed the amount of funds
deposited. A relatively small market movement will have a proportionately larger impact
on the funds you have deposited or will have to deposit. Your dealer may require you to
deposit additional funds on short notice to maintain your position as the value of the
derivative changes. If you fail to deposit these funds, your dealer may close out your
position at a loss without warning and you will be liable for any resulting deficit in your
account.

Using borrowed funds carries greater risk

Using borrowed funds to finance a derivatives transaction involves greater risk than
using cash resources only. If you borrow money, your responsibility to repay the loan
and pay interest as required by its terms remains the same even if the value of the
derivative declines.

Deposited cash and property



You should familiarize yourself with the protections accorded to money or other property
you deposit for domestic and foreign transactions, particularly in the event of a firm
insolvency or bankruptcy. The extent to which you may recover your money or property
may be governed by specific legislation or local rules.

Commission and other charges

Before you begin to trade, you should obtain a clear explanation of all commission, fees
and other charges for which you will be liable. These charges will affect your net profit (if
any) or increase your loss.

Fluctuations in price or value

The price and value of derivatives can be adversely affected by volatile market
conditions and such occurrences may significantly increase your risk exposure. There
are a variety of market factors and conditions which can directly or indirectly affect
derivatives such as market demand and supply, interest rate, foreign currency
exchange rate, indices, commodity prices, equity prices, investor perception and other
political or economic factors. Since derivatives are linked to one or multiple underlying
interests, the price or value of the derivatives may also be subject to considerable
fluctuations due to the risks associated with the underlying interest. The level of
sensitivity of an underlying interest with specific market conditions can have wide
implications on the value of derivatives linked to that underlying interest. For example,
when two or more factors are affecting one or more underlying interests of a derivative,
its value may become unpredictable. A small movement in the price of one underlying
interest can cause a sudden and large fluctuation in a derivatives value.

Hedging and risk management strategies

Hedging transactions may require constant monitoring. A failure to adjust your hedging
transaction in light of changing market conditions may result in the position becoming
either under-hedged or over-hedged and losses can ensue.

The placing of certain orders (e.g. "stop-loss" or "stop- limit" orders) which are intended
to limit losses to certain amounts may not be effective because market conditions may
make it impossible to execute such orders. Strategies using combinations of positions,
such as "spread" and "straddle" positions may be as risky as taking simple "long" or
"short" positions.

Listed derivatives

Under certain market conditions, you may find it difficult or impossible to liquidate or
offset an existing position on a marketplace (e.g. buy-to-close or sell-to-close order).
This can occur, for example, when the market reaches a daily price fluctuation limit
("daily price limit" or "circuit breakers").



You should ask your dealer about the terms and conditions of the specific derivatives
which you are trading and associated obligations. Under certain circumstances the
specifications of outstanding contracts may be modified by the marketplace or clearing
house to reflect changes in the underlying interest.

Over-the-counter derivatives

Over-the-counter derivatives (OTC derivatives) trading is not done on a marketplace.
Your dealer is your trading counterparty. When you sell, your dealer is the buyer and
when you buy, your dealer is the seller. As a result, when you lose money trading, your
dealer may be making money on such trades, in addition to any fees, commissions, or
spreads it may charge.

An electronic trading platform for trading OTC derivatives such as contracts for
difference and foreign exchange contracts is not a marketplace. It is an electronic
connection for accessing your dealer. You are accessing that trading platform only to
transact with your dealer. You are not trading with any other entities or clients of the
dealer by accessing such platform. The availability and operation of any such platform,
including the consequences of the unavailability of the trading platform for any reason,
is governed only by the terms of your account agreement with the dealer.

You are limited to your dealer to offset or liquidate any trading positions since the
transactions are not made on a marketplace. As such, it may be difficult or impossible to
liquidate an existing position. The customized nature of certain OTC derivatives may
also add to illiquidity.

The terms of OTC derivative contracts are generally not standardized, and the prices
and characteristics are often individually negotiated with your dealer. A central source to
obtain or compare prices may not exist. It may be difficult to assess the value, to
determine a fair price or to assess the exposure to risk. You should ask your dealer
about the terms and conditions of the OTC derivative contracts you are trading and
understand the related rights and obligations.



Interactive Brokers Canada Inc. —
Document d’information sur les risques
liés aux dérivés

Le présent document d’information sur les risques ne présente pas la totalité des
risques et des autres considérations importantes relatives a la négociation de dériveés.
Compte tenu de I'éventail des risques connexes, vous ne devriez entreprendre une telle
négociation que si vous comprenez la nature des contrats, les relations contractuelles
auxquelles vous prenez part et 'étendue des risques auxquels vous vous exposez.

La négociation de dérivés ne convient pas a tous et elle comporte souvent un niveau
élevé de risque. Il convient de faire preuve de prudence dans la négociation de dérivés,
et vous devriez évaluer attentivement si ce type de négociation vous convient, en tenant
compte de votre situation personnelle et financiére, de vos besoins et objectifs en
matiére de placement, de vos connaissances en placement, de votre profil de risque, de
votre horizon de placement et d’autres circonstances pertinentes. Avant de négocier
des dérivés, vous devriez consulter vos propres conseillers en matiére de questions
commerciales, juridiques, fiscales ou relatives a vos comptes.

Vous pourriez perdre davantage que le montant de votre dépot

Une caractéristique de nombreux dérivés est que vous étes uniquement tenu de
déposer des fonds qui correspondent a une partie de vos obligations totales
éventuelles, mais que vos profits ou pertes sont fonction des variations de la valeur
totale du dérivé. En raison de ce levier inhérent, les pertes subies peuvent étre
nettement supérieures au montant des fonds déposés. Un mouvement du marché
relativement faible aura une incidence proportionnellement plus importante sur les
fonds que vous avez déposés ou devrez déposer. Votre courtier peut vous demander
de déposer des fonds supplémentaires a bref délai pour maintenir votre position si la
valeur du dérivé change. Si vous négligez de déposer ces fonds, votre courtier peut
liquider votre position a perte sans préavis et vous serez responsable du déficit qui
pourrait en résulter dans votre compte.

L’utilisation de fonds empruntés comporte davantage de risques

Quiconque utilise des fonds empruntés pour financer une opération sur dérivés court un
risque plus grand que s'il réglait I'acquisition au moyen de ses propres fonds.
Quiconque emprunte des fonds s'oblige a rembourser I'emprunt selon les modalités de
celui-ci, intéréts compris, méme si la valeur du dérivé diminue.

Dépots de fonds ou de biens



Vous devriez vous familiariser avec les mécanismes de protection dont vous disposez a
I'égard de fonds ou de biens déposés en vue d’opérations au pays ou a I'étranger, en
particulier en cas d’insolvabilité ou de faillite de la société. La quantité de fonds ou de
biens que vous pourriez recouvrer dépendra de la loi applicable ou des regles locales.

Commissions et autres charges

Avant d’entreprendre toute activité de négociation, vous devriez obtenir des explications
claires au sujet des commissions, des frais et des autres charges que vous devrez
payer. Ces charges influeront sur votre profit net (s’il en est) ou augmenteront votre
perte.

Fluctuations du prix ou de la valeur

La volatilité des marchés peut avoir des effets défavorables sur le prix ou la valeur des
dériveés, de sorte que les périodes de volatilité peuvent accroitre considérablement le
risque auquel vous étes exposeé. |l existe un éventail de facteurs et de situations sur les
marchés qui peuvent avoir des effets directs ou indirects sur les dérivés, comme l'offre
et la demande, les taux d’intérét, les taux de change, les indices, le prix des
marchandises, le cours des actions, la perception des investisseurs et d’autres facteurs
politiques ou économiques. Comme les dérivés sont liés a un ou a plusieurs sous-
jacents, leur prix ou leur valeur peut aussi subir des variations considérables en raison
des risques associés aux sous-jacents. Le niveau de sensibilité d’un sous-jacent a des
situations de marché particuliéres peut avoir de grandes répercussions sur la valeur des
dérivés qui lui sont liés.

Par exemple, lorsqu’un ou deux facteurs touchent un ou plusieurs sous-jacents d’un
dérivé, la valeur de celui-ci peut devenir imprévisible. Une petite variation du prix de I'un
des sous-jacents peut entrainer une fluctuation soudaine et considérable de la valeur
du dérivé.

Stratégies de couverture et de gestion des risques

Les opérations de couverture peuvent exiger un suivi constant. Si vous négligez
d’ajuster votre position sur dérivés en fonction de I'évolution de la conjoncture du
marché, cela pourrait entrainer un excédent ou un déficit de couverture et occasionner
des pertes.

Le fait de passer certains ordres (par exemple un ordre stop ou un ordre stop a cours
limité) destinés a limiter les pertes a certains montants peut se révéler inefficace
lorsque la conjoncture du marché rend impossible I'exécution de tels ordres. Les
stratégies faisant appel a une combinaison de positions, comme les positions mixtes ou
a double option, peuvent se révéler aussi risquées que I'adoption de simples positions
acheteur ou vendeur.

Dérivés cotés



Selon la conjoncture du marché, il peut étre difficile, voire impossible de liquider ou de
compenser une position existante sur un marché (p. ex. d’acheter ou de vendre pour
dénouer une position). Cela peut arriver par exemple lorsque le marché atteint une
limite quotidienne de fluctuation des cours (« limite de cours quotidienne » ou seuil de
déclenchement d’un « coupe-circuit »).

Vous devriez demander a votre courtier quelles sont les modalités des dérivés précis
gue vous négociez et quelles obligations y sont associées. Dans certaines
circonstances, les spécifications des contrats en cours peuvent étre modifiées par le
marché ou la chambre de compensation pour tenir compte des changements survenus
dans le sous-jacent.

Dérivés de gré a gré

Les dérivés de gré a gré ne sont pas négociés sur un marché. Votre courtier est votre
contrepartie a I'opération. Lorsque vous vendez, votre courtier est I'acheteur et lorsque
vous achetez, votre courtier est le vendeur. Par conséquent, lorsqu’une opération vous
fait perdre de 'argent, cette méme opération peut rapporter de I'argent a votre courtier,
outre les honoraires, commissions ou marges qu’il peut exiger.

Une plateforme de négociation électronique permettant de négocier des dérivés de gré
a gré comme des contrats sur différence et des contrats de change n’est pas un
marché, mais une connexion électronique vous permettant d’accéder a votre courtier.
Vous accédez a cette plateforme de négociation uniquement pour effectuer des
opérations avec votre courtier, et non avec d’autres entités ou avec des clients de celui-
ci. La disponibilité et le fonctionnement d’une telle plateforme, notamment les
conséquences de son indisponibilité pour quelque raison que ce soit, sont régis
uniqguement par les modalités de la convention de compte que vous avez conclue avec
votre courtier.

Puisque les opérations ne sont pas effectuées sur un marché, vous ne pouvez
compenser ou liquider vos positions qu’auprés de votre courtier. Par conséquent, il peut
étre difficile, voire impossible de liquider une position existante. Le fait que certains
dérivés de gré a gré sont adaptés aux besoins des clients peut aussi augmenter

leur illiquidité.

Les modalités des dérivés de gré a gré ne sont généralement pas standardisées; vous
devez souvent négocier leurs prix et leurs caractéristiques individuellement avec votre
courtier. |l n'existe peut-étre pas de source centralisée pour obtenir ou comparer des
prix, ce qui contribue au manque d’efficacité et de transparence susceptible de se
présenter dans la négociation de dérivés de gré a gré. Par conséquent, il peut étre
difficile de déterminer la valeur, de trouver un juste prix ou d’évaluer le risque auquel
vous vous exposez lors de la négociation de dérivés de gré a gré. Vous devriez
demander a votre courtier quelles sont les modalités des dérivés de gré a gré que vous
négociez et comprendre les droits et obligations qui leur sont associés.



