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RISK DISCLOSURE STATEMENT FOR FOREX TRADING AND IB MULTI-CURRENCY ACCOUNTS

R u l e s  o f  t h e  U . S .  N a t i o n a l  F u t u r e s  A s s o c i a t i o n  ( " N F A " )  r e q u i r e  I n t e r a c t i v e  B r o k e r s 
( " I B " )  t o  p r o v i d e  y o u  w i t h  t h e  f o l l o w i n g  R i s k  D i s c l o s u r e  S t a t e m e n t :

RISK DISCLOSURE STATEMENT

OFF-EXCHANGE FOREIGN CURRENCY ("FOREX") TRANSACTIONS INVOLVE THE LEVERAGED TRADING 
OF CONTRACTS DENOMINATED IN FOREIGN CURRENCY CONDUCTED WITH A FUTURES COMMISSION 
MERCHANT OR A RETAIL FOREIGN EXCHANGE DEALER AS YOUR COUNTERPARTY. BECAUSE OF THE 
LEVERAGE AND THE OTHER RISKS DISCLOSED HERE, YOU CAN RAPIDLY LOSE ALL OF THE FUNDS 
YOU DEPOSIT FOR SUCH TRADING AND YOU MAY LOSE MORE THAN YOU DEPOSIT.

YOU SHOULD BE AWARE OF AND CAREFULLY CONSIDER THE FOLLOWING POINTS BEFORE 
DETERMINING WHETHER SUCH TRADING IS APPROPRIATE FOR YOU.

(1) TRADING IS NOT ON A REGULATED MARKET OR EXCHANGE—YOUR DEALER IS YOUR TRADING 
PARTNER WHICH IS A DIRECT CONFLICT OF INTEREST. BEFORE YOU ENGAGE IN ANY RETAIL 
FOREIGN EXCHANGE TRADING, YOU SHOULD CONFIRM THE REGISTRATION STATUS OF YOUR 
COUNTERPARTY.

T h e  o f f - e x c h a n g e  f o r e i g n  c u r r e n c y  t r a d i n g  y o u  a r e  e n t e r i n g  i n t o  i s  n o t  c o n d u c t e d 
o n  a n  i n t e r b a n k  m a r k e t ,  n o r  i s  i t  c o n d u c t e d  o n  a  f u t u r e s  e x c h a n g e  s u b j e c t  t o 
r e g u l a t i o n  a s  a  d e s i g n a t e d  c o n t r a c t  m a r k e t  b y  t h e  C o m m o d i t y  F u t u r e s  T r a d i n g 
C o m m i s s i o n  ( " C F T C " ) .  T h e  f o r e i g n  c u r r e n c y  t r a d e s  y o u  t r a n s a c t  a r e  t r a d e s  w i t h  t h e 
f u t u r e s  c o m m i s s i o n  m e r c h a n t  o r  r e t a i l  f o r e i g n  e x c h a n g e  d e a l e r  a s  y o u r 
Counterparty. WHEN YOU SELL, THE DEALER IS THE BUYER. WHEN YOU BUY, THE DEALER IS 
THE SELLER.  As  a  resu l t ,  when  you  l ose  money  t rad ing ,  you r  dea le r  i s  mak ing  money 
o n  s u c h  t r a d e s ,  i n  a d d i t i o n  t o  a n y  f e e s ,  c o m m i s s i o n s ,  o r  s p r e a d s  t h e  d e a l e r  m a y 
c h a r g e .

(2) AN ELECTRONIC TRADING PLATFORM FOR RETAIL FOREIGN CURRENCY TRANSACTIONS IS NOT 
AN EXCHANGE. IT IS AN ELECTRONIC CONNECTION FOR ACCESSING YOUR DEALER. THE TERMS 
OF AVAILABILITY OF SUCH A PLATFORM ARE GOVERNED ONLY BY YOUR CONTRACT WITH YOUR 
DEALER.

A n y  t r a d i n g  p l a t f o r m  t h a t  y o u  m a y  u s e  t o  e n t e r  o f f - e x c h a n g e  f o r e i g n  c u r r e n c y 
t r a n s a c t i o n s  i s  o n l y  c o n n e c t e d  t o  y o u r  f u t u r e s  c o m m i s s i o n  m e r c h a n t  o r  r e t a i l 
f o r e i g n  e x c h a n g e  d e a l e r .  Y o u  a r e  a c c e s s i n g  t h a t  t r a d i n g  p l a t f o r m  o n l y  t o  t r a n s a c t 
w i t h  y o u r  d e a l e r .  Y o u  a r e  n o t  t r a d i n g  w i t h  a n y  o t h e r  e n t i t i e s  o r  c u s t o m e r s  o f  t h e 
d e a l e r  b y  a c c e s s i n g  s u c h  p l a t f o r m .  T h e  a v a i l a b i l i t y  a n d  o p e r a t i o n  o f  a n y  s u c h 
p l a t f o r m ,  i n c l u d i n g  t h e  c o n s e q u e n c e s  o f  t h e  u n a v a i l a b i l i t y  o f  t h e  t r a d i n g  p l a t f o r m 
f o r  a n y  r e a s o n ,  i s  g o v e r n e d  o n l y  b y  t h e  t e r m s  o f  y o u r  a c c o u n t  a g r e e m e n t  w i t h  t h e 
d e a l e r .

(3) YOUR DEPOSITS WITH THE DEALER HAVE NO REGULATORY PROTECTIONS.
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A l l  o f  y o u r  r i g h t s  a s s o c i a t e d  w i t h  y o u r  r e t a i l  f o r e x  t r a d i n g ,  i n c l u d i n g  t h e  m a n n e r 
and  denomina t i on  o f  any  paymen ts  made  t o  you ,  a re  gove rned  by  t he  con t rac t  t e rms 
e s t a b l i s h e d  i n  y o u r  a c c o u n t  a g r e e m e n t  w i t h  t h e  f u t u r e s  c o m m i s s i o n  m e r c h a n t  o r 
r e t a i l  f o r e i g n  e x c h a n g e  d e a l e r .  F u n d s  d e p o s i t e d  b y  y o u  w i t h  a  f u t u r e s  c o m m i s s i o n 
m e r c h a n t  o r  r e t a i l  f o r e i g n  e x c h a n g e  d e a l e r  f o r  t r a d i n g  o f f - e x c h a n g e  f o r e i g n 
c u r r e n c y  t r a n s a c t i o n s  a r e  n o t  s u b j e c t  t o  t h e  c u s t o m e r  f u n d s  p r o t e c t i o n s  p r o v i d e d 
t o  c u s t o m e r s  t r a d i n g  o n  a  c o n t r a c t  m a r k e t  t h a t  i s  d e s i g n a t e d  b y  t h e  C F T C .  Y o u r 
d e a l e r  m a y  c o m m i n g l e  y o u r  f u n d s  w i t h  i t s  o w n  o p e r a t i n g  f u n d s  o r  u s e  t h e m  f o r  o t h e r 
p u r p o s e s .  I n  t h e  e v e n t  y o u r  d e a l e r  b e c o m e s  b a n k r u p t ,  a n y  f u n d s  t h e  d e a l e r  i s 
h o l d i n g  f o r  y o u  i n  a d d i t i o n  t o  a n y  a m o u n t s  o w e d  t o  y o u  r e s u l t i n g  f r o m  t r a d i n g , 
w h e t h e r  o r  n o t  a n y  a s s e t s  a r e  m a i n t a i n e d  i n  s e p a r a t e  d e p o s i t  a c c o u n t s  b y  t h e 
d e a l e r ,  m a y  b e  t r e a t e d  a s  a n  u n s e c u r e d  c r e d i t o r ' s  c l a i m .

(4) YOU ARE LIMITED TO YOUR DEALER TO OFFSET OR LIQUIDATE ANY TRADING POSITIONS 
SINCE THE TRANSACTIONS ARE NOT MADE ON AN EXCHANGE OR MARKET, AND YOUR DEALER MAY 
SET ITS OWN PRICES.

Y o u r  a b i l i t y  t o  c l o s e  y o u r  t r a n s a c t i o n s  o r  o f f s e t  p o s i t i o n s  i s  l i m i t e d  t o  w h a t 
y o u r  d e a l e r  w i l l  o f f e r  t o  y o u ,  a s  t h e r e  i s  n o  o t h e r  m a r k e t  f o r  t h e s e  t r a n s a c t i o n s . 
Y o u r  d e a l e r  m a y  o f f e r  a n y  p r i c e s  i t  w i s h e s ,  a n d  i t  m a y  o f f e r  p r i c e s  d e r i v e d  f r o m 
o u t s i d e  s o u r c e s  o r  n o t  i n  i t s  d i s c r e t i o n .  Y o u r  d e a l e r  m a y  e s t a b l i s h  i t s  p r i c e s  b y 
o f f e r i n g  s p r e a d s  f r o m  t h i r d  p a r t y  p r i c e s ,  b u t  i t  i s  u n d e r  n o  o b l i g a t i o n  t o  d o  s o 
o r  t o  c o n t i n u e  t o  d o  s o .  Y o u r  d e a l e r  m a y  o f f e r  d i f f e r e n t  p r i c e s  t o  d i f f e r e n t 
c u s t o m e r s  a t  a n y  p o i n t  i n  t i m e  o n  i t s  o w n  t e r m s .  T h e  t e r m s  o f  y o u r  a c c o u n t 
a g r e e m e n t  a l o n e  g o v e r n  t h e  o b l i g a t i o n s  y o u r  d e a l e r  h a s  t o  y o u  t o  o f f e r  p r i c e s  a n d 
o f f e r  o f f s e t  o r  l i q u i d a t i n g  t r a n s a c t i o n s  i n  y o u r  a c c o u n t  a n d  m a k e  a n y  p a y m e n t s  t o 
y o u .  T h e  p r i c e s  o f f e r e d  b y  y o u r  d e a l e r  m a y  o r  m a y  n o t  r e f l e c t  p r i c e s  a v a i l a b l e 
e l s e w h e r e  a t  a n y  e x c h a n g e ,  i n t e r b a n k ,  o r  o t h e r  m a r k e t  f o r  f o r e i g n  c u r r e n c y .

(5) PAID SOLICITORS MAY HAVE UNDISCLOSED CONFLICTS

The  fu tu res  commiss ion  merchan t  o r  r e ta i l  f o re ign  exchange  dea le r  may  compensa te 
i n t r o d u c i n g  b r o k e r s  f o r  i n t r o d u c i n g  y o u r  a c c o u n t  i n  w a y s  w h i c h  a r e  n o t  d i s c l o s e d 
t o  y o u .  S u c h  p a i d  s o l i c i t o r s  a r e  n o t  r e q u i r e d  t o  h a v e ,  a n d  m a y  n o t  h a v e ,  a n y 
s p e c i a l  e x p e r t i s e  i n  t r a d i n g ,  a n d  m a y  h a v e  c o n f l i c t s  o f  i n t e r e s t  b a s e d  o n  t h e 
m e t h o d  b y  w h i c h  t h e y  a r e  c o m p e n s a t e d .  S o l i c i t o r s  w o r k i n g  o n  b e h a l f  o f  f u t u r e s 
c o m m i s s i o n  m e r c h a n t s  a n d  r e t a i l  f o r e i g n  e x c h a n g e  d e a l e r s  a r e  r e q u i r e d  t o  r e g i s t e r . 
Y o u  s h o u l d  c o n f i r m  t h a t  t h e y  a r e ,  i n  f a c t  r e g i s t e r e d .  Y o u  s h o u l d  t h o r o u g h l y 
i n v e s t i g a t e  t h e  m a n n e r  i n  w h i c h  a l l  s u c h  s o l i c i t o r s  a r e  c o m p e n s a t e d  a n d  b e  v e r y 
c a u t i o u s  i n  g r a n t i n g  a n y  p e r s o n  o r  e n t i t y  a u t h o r i t y  t o  t r a d e  o n  y o u r  b e h a l f .  Y o u 
s h o u l d  a l w a y s  c o n s i d e r  o b t a i n i n g  d a t e d  w r i t t e n  c o n f i r m a t i o n  o f  a n y  i n f o r m a t i o n  y o u 
a r e  r e l y i n g  o n  f r o m  y o u r  d e a l e r  o r  a  s o l i c i t o r  i n  m a k i n g  a n y  t r a d i n g  o r  a c c o u n t 
d e c i s i o n s .

FINALLY, YOU SHOULD THOROUGHLY INVESTIGATE ANY STATEMENTS BY ANY DEALERS OR SALES 
REPRESENTATIVES WHICH MINIMIZE THE IMPORTANCE OF, OR CONTRADICT, ANY OF THE TERMS 
OF THIS RISK DISCLOSURE. SUCH STATEMENTS MAY INDICATE POTENTIAL SALES FRAUD.

THIS BRIEF STATEMENT CANNOT, OF COURSE, DISCLOSE ALL THE RISKS AND OTHER ASPECTS 
OF TRADING OFF-EXCHANGE FOREIGN CURRENCY TRANSACTIONS WITH A FUTURES COMMISSION 
MERCHANT OR RETAIL FOREIGN EXCHANGE DEALER.

PERFORMANCE OF INTERACTIVE BROKERS RETAIL CUSTOMER FOREX ACCOUNTS FOR THE PAST 
FOUR CALENDAR QUARTERS:

T h e  t a b l e  b e l o w  s e t s  f o r t h  t h e  p e r c e n t a g e  o f  n o n - d i s c r e t i o n a r y  r e t a i l  f o r e x 
c u s t o m e r  a c c o u n t s  m a i n t a i n e d  b y  I n t e r a c t i v e  B r o k e r s  L L C  t h a t  w e r e  p r o f i t a b l e  a n d 
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u n p r o f i t a b l e  f o r  t h e  p a s t  f o u r  c a l e n d a r  q u a r t e r s .  T h e  a c c o u n t s  w e r e  i d e n t i f i e d  a n d 
t h e s e  s t a t i s t i c s  w e r e  c a l c u l a t e d  a c c o r d i n g  t o  t h e  d e f i n i t i o n s  a n d  i n t e r p r e t a t i o n s 
se t  f o r th  by  the  CFTC and  NFA1.

TIME PERIOD NUMBER OF ACCOUNTS PERCENTAGE OF 
PROFITABLE ACCOUNTS

PERCENTAGE OF 
UNPROFITABLE ACCOUNTS

Q2 2017 28,047 47.43% 52.57%
Q1 2017 27,682 47.28% 52.72%
Q4 2016 26,831 44.59% 55.41%
Q3 2016 32,456 45.43% 54.57%

PAST PERFORMANCE IS NOT NECESSARILY INDICATIVE OF FUTURE RESULTS.
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FURTHER INFORMATION PROVIDED BY INTERACTIVE BROKERS:

A .  Overview: I n t e r a c t i v e  B r o k e r s  M u l t i - C u r r e n c y  e n a b l e d  a c c o u n t s  a l l o w  I B 
C u s t o m e r s  t o  t r a d e  i n v e s t m e n t  p r o d u c t s  d e n o m i n a t e d  i n  d i f f e r e n t  c u r r e n c i e s  u s i n g  a 
s i n g l e  I B  a c c o u n t  d e n o m i n a t e d  i n  a  " b a s e "  c u r r e n c y  o f  t h e  c u s t o m e r ' s  c h o o s i n g .  I B 
C u s t o m e r s  c a n  a l s o  u s e  t h e i r  M u l t i - C u r r e n c y  e n a b l e d  a c c o u n t s  t o  c o n d u c t  f o r e i g n 
e x c h a n g e  t r a n s a c t i o n s  i n  o r d e r  t o  m a n a g e  c r e d i t s  o r  d e b i t s  g e n e r a t e d  b y  f o r e i g n 
s e c u r i t i e s ,  o p t i o n s  o r  f u t u r e s  t r a d i n g ,  t o  c o n v e r t  s u c h  c r e d i t s  o r  d e b i t s  b a c k 
i n t o  t h e  C u s t o m e r ' s  b a s e  c u r r e n c y ,  o r  t o  h e d g e  o r  s p e c u l a t e .  I B  f o r e i g n  e x c h a n g e 
t r a n s a c t i o n s  o f f e r e d  t o  r e t a i l  c u s t o m e r s  a r e  f o r e x  s p o t  t r a n s a c t i o n s .

B .  Nature of Your Account and Whether SIPC Covers Foreign Currency: F o r e i g n 
c u r r e n c y  t r a d i n g  a t  I n t e r a c t i v e  B r o k e r s  t a k e s  p l a c e  i n  a  s e c u r i t i e s  a c c o u n t .  Y o u r 
I B  s e c u r i t i e s  a c c o u n t  i s  g o v e r n e d  b y  r u l e s  o f  t h e  U . S .  S e c u r i t i e s  a n d  E x c h a n g e 
C o m m i s s i o n  ( " S E C " )  a n d  t h e  F i n a n c i a l  I n d u s t r y  R e g u l a t o r y  A u t h o r i t y .  I n  a d d i t i o n , 
I B  o b s e r v e s  t h e  r u l e s  o f  t h e  N a t i o n a l  F u t u r e s  A s s o c i a t i o n  i n  c o n n e c t i o n  w i t h 
f o r e i g n  c u r r e n c y  t r a d i n g .

I n t e r a c t i v e  B r o k e r s  L L C  i s  a  m e m b e r  o f  t h e  S e c u r i t i e s  I n v e s t o r  P r o t e c t i o n 
C o r p o r a t i o n  ( " S I P C " ) .  S I P C  p r o t e c t s  c a s h  a n d  s e c u r i t i e s  h e l d  w i t h  I n t e r a c t i v e 
B r o k e r s  a s  s p e c i f i e d  i n  t h e  S e c u r i t i e s  I n v e s t o r  P r o t e c t i o n  A c t .  S I P C  p r o t e c t s 
c a s h ,  i n c l u d i n g  U S  d o l l a r s  a n d  f o r e i g n  c u r r e n c y ,  t o  t h e  e x t e n t  t h a t  t h e  c a s h  w a s 
d e p o s i t e d  w i t h  I n t e r a c t i v e  B r o k e r s  f o r  t h e  p u r p o s e  o f  p u r c h a s i n g 
s e c u r i t i e s . W h e t h e r  f o r e i g n  c u r r e n c y  i n  y o u r  I B  a c c o u n t  w o u l d  b e  p r o t e c t e d  b y  S I P C 
w o u l d  d e p e n d  i n  p a r t  o n  w h e t h e r  t h e  c a s h  w a s  c o n s i d e r e d  t o  b e  d e p o s i t e d  w i t h 
I n t e r a c t i v e  B r o k e r s  f o r  t h e  p u r p o s e  o f  p u r c h a s i n g  s e c u r i t i e s .  I n t e r a c t i v e  B r o k e r s 
e x p e c t s  t h a t  a t  l e a s t  o n e  f a c t o r  i n  d e c i d i n g  t h i s  w o u l d  b e  w h e t h e r  a n d  t h e  e x t e n t 
t o  w h i c h  t h e  c u s t o m e r  e n g a g e s  i n  s e c u r i t i e s  t r a d i n g  i n  a d d i t i o n  t o  o r  i n 
c o n j u n c t i o n  w i t h  f o r e x  t r a d i n g ,  b u t ,  a s  d i s c u s s e d  i n  s e c t i o n  3  a b o v e ,  f u n d s 
d e p o s i t e d  s p e c i f i c a l l y  f o r  f o r e x  t r a d i n g  h a v e  n o  r e g u l a t o r y  p r o t e c t i o n s  u n d e r  N F A 
r u l e s  o r  C F T C  r e g u l a t i o n s .  F o r  f u r t h e r  i n f o r m a t i o n ,  y o u  m u s t  c o n t a c t  y o u r  o w n 
l e g a l  c o u n s e l  o r  S I P C .

C u s t o m e r  m o n e y  h e l d  i n  t h e  s e c u r i t i e s  a c c o u n t  i s  s u b j e c t  t o  S e c u r i t i e s  E x c h a n g e 
A c t  R u l e  1 5 c 3 - 3  g o v e r n i n g  c u s t o m e r  r e s e r v e  r e q u i r e m e n t s .  A l t h o u g h  r e l e v a n t 
r e g u l a t i o n s  o n l y  r e q u i r e  c o m p u t a t i o n  o f  t h e  1 5 c 3 - 3  r e s e r v e  r e q u i r e m e n t  a n d 
a s s o c i a t e d  s e g r e g a t i o n  o f  c u s t o m e r  f u n d s  t o  b e  p e r f o r m e d  w e e k l y ,  I B  p e r f o r m s  s u c h 
c a l c u l a t i o n s  a n d  s e g r e g a t i o n  o n  a  d a i l y  b a s i s .

C .  General  Risk: Cus tomer  unde rs tands  and  acknow ledges  tha t  buy ing  and  se l l i ng 
s e c u r i t i e s ,  o p t i o n s ,  f u t u r e s  a n d  o t h e r  f i n a n c i a l  p r o d u c t s  t h a t  a r e  d e n o m i n a t e d  i n 
f o r e i g n  c u r r e n c i e s  o r  t r a d e d  o n  f o r e i g n  m a r k e t s  i s  i n h e r e n t l y  r i s k y  a n d  r e q u i r e s 
s u b s t a n t i a l  k n o w l e d g e  a n d  e x p e r t i s e .  C u s t o m e r s  a p p l y i n g  f o r  I n t e r a c t i v e  B r o k e r s 
M u l t i - C u r r e n c y  e n a b l e d  a c c o u n t s  r e p r e s e n t  t h a t  t h e y  a r e  a w a r e  o f  a n d  u n d e r s t a n d 
t h e  r i s k s  i n v o l v e d  i n  t r a d i n g  f o r e i g n  s e c u r i t i e s ,  o p t i o n s ,  f u t u r e s  a n d  c u r r e n c i e s 
a n d  t h a t  t h e y  h a v e  s u f f i c i e n t  f i n a n c i a l  r e s o u r c e s  t o  b e a r  s u c h  r i s k s .

D .  Customer Responsibi l i ty  for  Investment Decisions: Cus tomer  acknowledges  tha t  IB 
r e p r e s e n t a t i v e s  a r e  n o t  a u t h o r i z e d  t o  p r o v i d e  i n v e s t m e n t ,  t r a d i n g  o r  t a x  a d v i c e 
a n d  t h e r e f o r e  w i l l  n o t  p r o v i d e  a d v i c e  o r  g u i d a n c e  o n  t r a d i n g  o r  h e d g i n g  s t r a t e g i e s 
i n  t h e  M u l t i - C u r r e n c y  e n a b l e d  a c c o u n t .  C u s t o m e r s  m u s t  e v a l u a t e  c a r e f u l l y  w h e t h e r 
a n y  p a r t i c u l a r  t r a n s a c t i o n  i s  a p p r o p r i a t e  f o r  t h e m  i n  l i g h t  o f  t h e i r  i n v e s t m e n t 
e x p e r i e n c e ,  f i n a n c i a l  o b j e c t i v e s  a n d  n e e d s ,  f i n a n c i a l  r e s o u r c e s ,  a n d  o t h e r 
r e l e v a n t  c i r c u m s t a n c e s  a n d  w h e t h e r  t h e y  h a v e  t h e  o p e r a t i o n a l  r e s o u r c e s  i n  p l a c e  t o 
m o n i t o r  t h e  a s s o c i a t e d  r i s k s  a n d  c o n t r a c t u a l  o b l i g a t i o n s  o v e r  t h e  t e r m  o f  t h e 
t r ansac t i on .  I n  mak ing  t hese  assessmen ts ,  IB  s t rong l y  recommends  t ha t  Cus tomers 
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o b t a i n  i n d e p e n d e n t  b u s i n e s s ,  l e g a l ,  a n d  a c c o u n t i n g  a d v i c e  b e f o r e  e n t e r i n g  i n t o  a n y 
t r a n s a c t i o n s .

E .  Exchange Rate Risk: Exchange  ra tes  be tween  fo re ign  cu r renc ies  can  change 
r a p i d l y  d u e  t o  a  w i d e  r a n g e  o f  e c o n o m i c ,  p o l i t i c a l  a n d  o t h e r  c o n d i t i o n s ,  e x p o s i n g 
t h e  C u s t o m e r  t o  r i s k  o f  e x c h a n g e  r a t e  l o s s e s  i n  a d d i t i o n  t o  t h e  i n h e r e n t  r i s k  o f 
l o s s  f r o m  t r a d i n g  t h e  u n d e r l y i n g  f i n a n c i a l  p r o d u c t .  I f  a  C u s t o m e r  d e p o s i t s  f u n d s 
i n  a  c u r r e n c y  t o  t r a d e  p r o d u c t s  d e n o m i n a t e d  i n  a  d i f f e r e n t  c u r r e n c y ,  C u s t o m e r ' s 
g a i n s  o r  l o s s e s  o n  t h e  u n d e r l y i n g  i n v e s t m e n t  t h e r e f o r e  m a y  b e  a f f e c t e d  b y  c h a n g e s 
i n  t h e  e x c h a n g e  r a t e  b e t w e e n  t h e  c u r r e n c i e s .  I f  C u s t o m e r  i s  t r a d i n g  o n  m a r g i n ,  t h e 
i m p a c t  o f  c u r r e n c y  f l u c t u a t i o n  o n  C u s t o m e r ' s  g a i n s  o r  l o s s e s  m a y  b e  e v e n  g r e a t e r .

F .  Currency Fluctuat ion:   W h e n  C u s t o m e r  u s e s  t h e  f o r e i g n  e x c h a n g e  f a c i l i t y 
p r o v i d e d  b y  I B  t o  p u r c h a s e  o r  s e l l  f o r e i g n  c u r r e n c y ,  f l u c t u a t i o n  i n  c u r r e n c y 
exchange  ra tes  be tween  t he  f o re i gn  cu r rency  and  t he  base  cu r rency  cou ld  cause 
s u b s t a n t i a l  l o s s e s  t o  t h e  C u s t o m e r ,  i n c l u d i n g  l o s s e s  w h e n  t h e  C u s t o m e r  c o n v e r t s 
t h e  f o r e i g n  c u r r e n c y  b a c k  i n t o  t h e  b a s e  c u r r e n c y .

G .  Nature of Foreign Currency Exchange Transactions Between Customer and IB: When 
C u s t o m e r  e n t e r s  i n t o  a  f o r e i g n  e x c h a n g e  t r a n s a c t i o n  w i t h  I B ,  I B ,  a s  t h e 
c o u n t e r p a r t y  t o  C u s t o m e r ' s  t r a d e ,  m a y  e f f e c t u a t e  t h a t  t r a n s a c t i o n  b y  e n t e r i n g  i n t o 
a n  o f f s e t t i n g  t r a n s a c t i o n  w i t h  o n e  o f  I B ' s  a f f i l i a t e s ,  w i t h  a n o t h e r  c u s t o m e r  t h a t 
e n t e r s  q u o t e s  i n t o  I B ' s  s y s t e m ,  o r  w i t h  a  t h i r d  p a r t y  b a n k  ( I B ' s  " F o r e x 
P r o v i d e r s " ) .  I n  s u c h  t r a n s a c t i o n s ,  t h e  F o r e x  P r o v i d e r  i s  n o t  a c t i n g  i n  t h e 
c a p a c i t y  o f  a  f i n a n c i a l  a d v i s e r  o r  f i d u c i a r y  t o  C u s t o m e r  o r  t o  I B ,  b u t  r a t h e r ,  i s 
t a k i n g  t h e  o t h e r  s i d e  o f  I B ' s  o f f s e t t i n g  t r a d e  i n  a n  a r m ' s  l e n g t h  c o n t r a c t u a l 
t r a n s a c t i o n .  C u s t o m e r  s h o u l d  b e  a w a r e  t h a t  t h e  F o r e x  P r o v i d e r  m a y  f r o m  t i m e  t o 
t i m e  h a v e  s u b s t a n t i a l  p o s i t i o n s  i n ,  a n d  m a y  m a k e  a  m a r k e t  i n  o r  o t h e r w i s e  b u y  o r 
s e l l  i n s t r u m e n t s  s i m i l a r  o r  e c o n o m i c a l l y  r e l a t e d  t o ,  f o r e i g n  c u r r e n c y  t r a n s a c t i o n s 
e n t e r e d  i n t o  b y  C u s t o m e r .  I B ' s  F o r e x  P r o v i d e r s  m a y  a l s o  u n d e r t a k e  p r o p r i e t a r y 
t r a d i n g  a c t i v i t i e s ,  i n c l u d i n g  h e d g i n g  t r a n s a c t i o n s  r e l a t e d  t o  t h e  i n i t i a t i o n  o r 
t e r m i n a t i o n  o f  f o r e i g n  e x c h a n g e  t r a n s a c t i o n s  w i t h  I B ,  w h i c h  m a y  a d v e r s e l y  a f f e c t 
t h e  m a r k e t  p r i c e  o r  o t h e r  f a c t o r s  u n d e r l y i n g  t h e  f o r e i g n  c u r r e n c y  t r a n s a c t i o n 
e n t e r e d  i n t o  b y  C u s t o m e r  a n d  c o n s e q u e n t l y ,  t h e  v a l u e  o f  s u c h  t r a n s a c t i o n .

H .  Pr ices  on  the  IB  Forex  P la t forms:   T h e  p r i c e s  q u o t e d  b y  I B  t o  C u s t o m e r s  f o r 
f o r e i g n  e x c h a n g e  t r a n s a c t i o n s  o n  I B ' s  I d e a l P r o  p l a t f o r m  w i l l  b e  d e t e r m i n e d  b a s e d 
o n  F o r e x  P r o v i d e r  q u o t e s  a n d  a r e  n o t  d e t e r m i n e d  b y  a  c o m p e t i t i v e  a u c t i o n  a s  o n  a n 
e x c h a n g e  m a r k e t .  P r i c e s  q u o t e d  b y  I B  f o r  f o r e i g n  c u r r e n c y  e x c h a n g e  t r a n s a c t i o n s 
t h e r e f o r e  m a y  n o t  b e  t h e  m o s t  c o m p e t i t i v e  p r i c e s  a v a i l a b l e .  F o r  p u r p o s e s  o f 
ma in ta i n i ng  adequa te  sca le  and  compe t i t i ve  sp reads ,  a  m in imum s i ze  i s  imposed  on 
a l l  I d e a l P r o  o r d e r s  ( U S D  $ 2 5 , 0 0 0  a s  o f  J u n e  2 0 1 7  b u t  t h i s  i s  s u b j e c t  t o  c h a n g e  a t 
a n y  t i m e ) .  O r d e r s  b e l o w  t h e  m i n i m u m  s i z e  a r e  c o n s i d e r e d  o d d  l o t s  a n d  l i m i t  p r i c e s 
f o r  t h e s e  o d d  l o t - s i z e d  o r d e r s  a r e  n o t  d i s p l a y e d  t h r o u g h  I d e a l P r o .  R e t a i l 
l e v e r a g e d  f o r e x  o r d e r s  f o r  o d d  l o t - s i z e d  o r d e r s  a r e  g e n e r a l l y  e x e c u t e d  w i t h i n  1 
p i p  o f  t h e  b e s t  b i d  a n d  b e s t  o f f e r  o f  t h e  I n t e r b a n k  s p r e a d  ( N B B O ) .  H o w e v e r ,  i f  t h e 
b e s t  q u o t e  f o r  s u c h  o r d e r s  i s  m o r e  t h a n  1  p i p  o u t s i d e  o f  t h e  N B B O ,  I B  w i l l 
g e n e r a l l y  r o u t e  t h e  o r d e r  t o  e x e c u t e  a g a i n s t  a  b a n k  o r  d e a l e r  b i d  o r  o f f e r 
r e g a r d l e s s  o f  t h e  o r d e r  s i z e  i n  o r d e r  t o  g e t  a n  i m p r o v e d  p r i c e .  C u s t o m e r s  m a y  a l s o 
e n t e r  a  R e q u e s t  f o r  Q u o t e  ( " R F Q " )  o n  t h e  s y s t e m .  I B  w i l l  c h a r g e  t r a n s a c t i o n  f e e s 
a s  s p e c i f i e d  b y  I B  f o r  f o r e i g n  c u r r e n c y  e x c h a n g e  t r a n s a c t i o n s .  I B ' s  F o r e x 
P r o v i d e r s  w i l l  t r y  t o  e a r n  a  s p r e a d  p r o f i t  o n  t r a n s a c t i o n s  w i t h  I B  ( d i f f e r e n t i a l 
b e t w e e n  t h e  b i d  a n d  a s k  p r i c e s  q u o t e d  f o r  v a r i o u s  c u r r e n c i e s ) .
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I .  Pr ice Sl ippage;  Order Cancel lat ion and Adjustment: P r i c e s  q u o t e d  o n  I B ' s  s y s t e m 
g e n e r a l l y  r e f l e c t  t h e  p r i c e s  a t  w h i c h  I B ' s  F o r e x  P r o v i d e r s  a r e  w i l l i n g  t o  t r a d e . 
P r i c e s  q u o t e d  o n  I B ' s  s y s t e m  r e f l e c t  c h a n g i n g  m a r k e t  c o n d i t i o n s  a n d  t h e r e f o r e 
q u o t e s  c a n  a n d  d o  c h a n g e  r a p i d l y .  A s  s u c h ,  w h e n  a  C u s t o m e r  o r d e r  i s  r e c e i v e d  a n d 
p r o c e s s e d  b y  I B ' s  s y s t e m ,  t h e  q u o t e  o n  I B ' s  p l a t f o r m  m a y  b e  d i f f e r e n t  f r o m  t h e 
q u o t e  d i s p l a y e d  w h e n  t h e  o r d e r  w a s  s e n t  b y  C u s t o m e r .  T h i s  c h a n g e  i n  p r i c e  i s 
c o m m o n l y  r e f e r r e d  t o  a s  " s l i p p a g e . "  I B  g e n e r a l l y  w i l l  n o t  e x e c u t e  a  C u s t o m e r  o r d e r 
a t  a  c e r t a i n  p r i c e  u n l e s s  I B  i s  a b l e  t o  t r a d e  a t  t h a t  p r i c e  a g a i n s t  o n e  o f  I B ' s 
F o r e x  P r o v i d e r s .

I f  C u s t o m e r  s e n d s  a n  o r d e r  f o r  a  f o r e x  t r a n s a c t i o n  t o  I B ' s  s y s t e m  b u t  C u s t o m e r ' s 
r e q u e s t e d  p r i c e  i s  n o  l o n g e r  a v a i l a b l e  a n d  t h e r e f o r e  t h e  o r d e r  i s  n o n - m a r k e t a b l e , 
I B  w i l l  n o t  e x e c u t e  t h e  o r d e r  t h e n  b u t  w i l l  p l a c e  i t  i n  I B ' s  l i m i t  o r d e r  b o o k  i n 
a c c o r d a n c e  w i t h  C u s t o m e r ' s  t i m e - i n - f o r c e  i n s t r u c t i o n s .  O t h e r  c u s t o m e r s  c a n  t h e n 
t r a d e  a g a i n s t  t h i s  o r d e r  w h e n  i t  b e c o m e s  t h e  N a t i o n a l  B e s t  B i d  a n d  O f f e r  ( " N B B O " ) 
o r  I B  m a y  e x e c u t e  t h e  o r d e r  i f  i t  b e c o m e s  m a r k e t a b l e  b a s e d  o n  p r i c e s  r e c e i v e d  f r o m 
I B ' s  F o r e x  P r o v i d e r s .

I f  C u s t o m e r  s e n d s  a n  o r d e r  f o r  a  f o r e x  t r a n s a c t i o n  t o  I B ' s  s y s t e m  a n d  t h e  c u r r e n t 
p r i c e  i s  m o r e  f a v o r a b l e  f o r  C u s t o m e r  t h a n  w h a t  C u s t o m e r  r e q u e s t e d  i n  t h e  o r d e r , 
t h e  o r d e r  w i l l  g e n e r a l l y  b e  e x e c u t e d  a t  t h e  a v a i l a b l e  b e t t e r  p r i c e .

A l t h o u g h  I B  a t t e m p t s  t o  o b t a i n  t h e  b e s t  p r i c e  f o r  C u s t o m e r  o r d e r s  o n  f o r e x 
t r a n s a c t i o n s ,  b e c a u s e  o f  t h e  i n h e r e n t  p o s s i b i l i t y  o f  t r a n s m i s s i o n  d e l a y s  b e t w e e n 
a n d  a m o n g  C u s t o m e r s ,  I B  a n d  F o r e x  P r o v i d e r s ,  o r  o t h e r  t e c h n i c a l  i s s u e s ,  e x e c u t i o n 
p r i c e s  m a y  b e  w o r s e  t h a n  t h e  q u o t e s  d i s p l a y e d  o n  t h e  I B  p l a t f o r m .

T o  e x e c u t e  y o u r  o r d e r ,  I n t e r a c t i v e  B r o k e r s  e n g a g e s  i n  b a c k - t o - b a c k  t r a n s a c t i o n s 
w i t h  o n e  o r  m o r e  c o u n t e r p a r t i e s .  T h e s e  c o u n t e r p a r t i e s  o n  o c c a s i o n  m a y  c a n c e l  o r 
a d j u s t  f o r e x  t r a d e s  w i t h  u s  i n  t h e  e v e n t  o f  m a r k e t  o r  t e c h n i c a l  p r o b l e m s .  I n  t h e s e 
c a s e s  w e  m a y  h a v e  t o  c a n c e l  o r  a d j u s t  f o r e x  t r a d e s  t h a t  y o u  h a v e  e x e c u t e d .

J .  Other  Risks: T h e r e  a r e  o t h e r  r i s k s  t h a t  r e l a t e  t o  t r a d i n g  f o r e i g n  i n v e s t m e n t 
p r o d u c t s  a n d  t r a d i n g  f o r e i g n  c u r r e n c i e s  t h a t  c a n n o t  b e  d e s c r i b e d  i n  d e t a i l  i n  t h i s 
d o c u m e n t .  G e n e r a l l y ,  h o w e v e r ,  f o r e i g n  s e c u r i t i e s ,  o p t i o n s ,  f u t u r e s  a n d  c u r r e n c y 
t r a n s a c t i o n s  i n v o l v e  e x p o s u r e  t o  a  c o m b i n a t i o n  o f  t h e  f o l l o w i n g  r i s k  f a c t o r s : 
m a r k e t  r i s k ,  c r e d i t  r i s k ,  s e t t l e m e n t  r i s k ,  l i q u i d i t y  r i s k ,  o p e r a t i o n a l  r i s k  a n d 
l e g a l  r i s k .  F o r  e x a m p l e ,  t h e r e  c a n  b e  s e r i o u s  m a r k e t  d i s r u p t i o n s  i f  e c o n o m i c  o r 
p o l i t i c a l  o r  o t h e r  u n f o r e s e e n  e v e n t s  l o c a l l y  o r  o v e r s e a s  a f f e c t  t h e  m a r k e t .  A l s o , 
t h e  s e t t l e m e n t  d a t e  o f  f o r e i g n  e x c h a n g e  t r a d e s  c a n  v a r y  d u e  t o  t i m e  z o n e 
d i f f e r e n c e s  a n d  b a n k  h o l i d a y s .  W h e n  t r a d i n g  a c r o s s  f o r e i g n  e x c h a n g e  m a r k e t s ,  t h i s 
m a y  n e c e s s i t a t e  b o r r o w i n g  f u n d s  t o  s e t t l e  f o r e i g n  e x c h a n g e  t r a d e s .  T h e  i n t e r e s t 
r a t e  o n  b o r r o w e d  f u n d s  m u s t  b e  c o n s i d e r e d  w h e n  c o m p u t i n g  t h e  c o s t  o f  t r a d e s  a c r o s s 
m u l t i p l e  m a r k e t s .  I n  a d d i t i o n  t o  t h e s e  t y p e s  o f  r i s k  t h e r e  m a y  b e  o t h e r  f a c t o r s 
s u c h  a s  a c c o u n t i n g  a n d  t a x  t r e a t m e n t  i s s u e s  t h a t  C u s t o m e r s  s h o u l d  c o n s i d e r .

( 1 ) I n f o r m a t i o n  r e g a r d i n g  t h e  p e r f o r m a n c e  o f  I n t e r a c t i v e  B r o k e r s  r e t a i l  f o r e x 
c u s t o m e r s  f o r  t h e  p a s t  5  y e a r s  i s  a v a i l a b l e  u p o n  r e q u e s t .


